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德勤发布 2014 年香港和中国大陆 IPO 市场展望 
 

超大型 IPO 支撑香港  A 股中小企业唱主角 
 

本报记者   侯美丽  
 

  香港和大陆两地的 IPO 市场随着 A 股的重启而备受关注。对于香港来说，在 2014 年的 IPO
市场继续保持全球 IPO 三甲位置似乎已经板上钉钉，而蓄势已久的沪深两市的融资水平也不容小

觑。 
  日前，德勤旗下全国上市业务组发布了名为《香港及中国大陆 IPO 市场 2013 年回顾与 2014
年展望》的报告，称受惠于自 9 月份起中美经济活动加速，2013 年香港 IPO 数量将会超越 2010
年的巅峰水平。在两大经济体的乐观前景和数宗酝酿中的超大型 IPO 的支持下，2014 年香港有望

连续第二年保持全球 IPO 上市地的三甲位置。同时预计 2014 年 1 月 IPO 发行重启后，上海和深

圳证券交易所来年的融资水平将与香港相若。 
  报告预测到 2013 年底，香港将有 104 只新股上市，融资 1660 亿港元，较 2012 年 62 宗 IPO
融资 900 亿港元分别上升 84%和 68%。第四季度 IPO 数量将达香港 IPO 史上最大规模，同期融资

额更将超过 2012 年全年的融资金额。 
  展望 2014 年，四至五个重量级 IPO 项目有望将香港 IPO 市场推向新高。十八届三中全会中

提出的金融服务业、新型城镇化和人均国内生产总值的改革措施将推动中国城市商业银行、农村

商业银行、资产管理公司、房地产开发商和消费企业到香港发行上市。而新兴独特的消费服务、

医疗及医药行业、能源和资源以及互联网／手游公司的上市项目有望成为市场焦点。 
  在德勤中国全国上市业务组华北区主管合伙人林国恩看来，美国适量减少购买债券对全球市

场带来的负面影响将会是短期的，市场对中国经济中长期前景的信心以及美国经济复苏的利好可

将其抵消。他预测香港的上市窗口可以令其新股市场有 85—100 只新股上市，融资达 1700 亿—

2100 亿港元。与 2013 年比较，该预测意味着 IPO 数量会降低 3.8%至 18.2%，而融资额将会增加

2.4%至 26.5%。 
  “恰恰相反，大陆 IPO 重启预计会继续吸引大型发行、H 股和国有企业上市项目至香港。由

于中国监管机构对于 A 股市场的流动性仍然持谨慎态度，相信明年将会以中小型 IPO 项目为主。

因此按照 2011 年的新股上市数量推算，可能需最少两年才能够将目前仍然等候上市申请审核的

700 多家公司全数上市。”林国恩说。 
  反观 A 股 IPO 市场，德勤分析指出，已通过中国证监会发行审核委员会会议的 83 家申请上

市企业（包括两家大型发行）可募融资金 550 亿元。机械、医药生物、食品饮料和电子行业可能

出现较大型交易。另一方面，明年一月份有望首批上市发行的 51 家企业中，将以机械制造、传

媒电讯、能源环保行业企业为主，比例高达 75%。 
  德勤中国全国上市业务组中国 A 股资本市场主管合伙人吴晓辉表示，中国经济继续稳中求

进，但将会面对下行压力。新股、资本市场和金融行业等领域将相继出台改革措施，但市场将需

作出充分调整。来自制造、科技和消费行业的中小发行仍然会在发行数量上处于领先。 
  鉴于上述原因，德勤预计 2014 年将有大约 200—230 家在审企业可以完成发行，融资额约 1500
亿—1700 亿元。与 2012 年 154 只新股上市，融资 1034 亿元的记录相比，当非正式暂停 IPO 历时

超过一年之后，中国 A 股市场将见证 IPO 数量和融资额的双双飙升，有望分别实现最高 49.4%和

64.4%的增长。 


