
 

第 1页 共 3页 

中国银行保险报/2020年/12月/24日/第 008版 

海外 

 

美国：金融如何支持人工智能 
 

亚金协产业金融合作委员会 
 

    全球范围内，美国在人工智能产业领域具有明显的领先优势，显示出一贯的创新和应用能力。

如谷歌的阿尔法狗(AlphaGo)、麻省理工学院的四足机器人、特斯拉的无人驾驶等均为人熟知，硅

谷更是当今人工智能发展的重点区域，聚集了从人工智能芯片到下游应用产品的全产业链企业。而

这其中，美国在财政金融方面给予人工智能产业集群的独到支持堪称不可或缺。 

    资本市场介入高新产业 

    美国对人工智能产业集群的金融支持主要体现在，引导全球资金大规模投资人工智能产业。根

据Wind数据，1947年—2017年在美国各行业的固定资产投资中，信息业的投资额增长迅速，紧随

制造业之后。在人工智能融资规模上，美国在全球占主导地位，比重在 60%以上。美国更加关注长

期投资具有潜在能力的高风险、高回报项目，以此补充社会和企业短期内不愿涉足的领域。资本与

政策共同发力，挖掘最具潜力的创业企业。 

    在产业集群的发展过程中，美国以资本市场为中心，辅以灵活的银行信贷体系，形成政府组织

和非政府组织相结合的金融支持体系，为新兴产业提供了诸多支持。美国资本市场高度发达，资金

配置主要通过证券市场实现，完备的资本市场层次能够满足企业多样的融资需求。场内股票市场由

纽约证券交易所（New York Stock Exchange，NYSE）和美国证券交易所（American Stock Exchange，

AMEX）构成，截至 2019年 10月，在 NYSE和 AMEX上市的公司数量为 2255家。纳斯达克证券

交易所（National Association of Securities Dealers Automated Quotations,NASDAQ）为新兴产业企业

提供了融资平台，截至 2019年 10月,在纳斯达克上市的公司有 2791家。场外交易市场（Over the 

Counter，OTC）包括 OTC 第三市场、OTC 第四市场和美国场外柜台交易系统（Over the Counter 

Bulletin Board,OTCBB）。第三、第四市场为新兴产业和中小企业融资、风险投资退出提供了一个高

效的非主板途径，目前已经发展成为全球最活跃的场外交易市场，具有监管体系完善和产品多元化

的特点。美国场外柜台交易系统具有典型的三板市场特点，上市程序简单、费用低,对企业规模和盈

利水平基本没有要求，适合小型初创企业融资。同时,市场上的投资者以风险偏好低的个人投资者和

小型基金为主，风险和收益在投资者和融资企业之间都实现了较好的匹配。美国在三板市场上挂牌

上市的公司超过一万家。从风险层次结构来看，美国股票市场呈标准的“正三角”结构，底层的三

板市场挂牌公司数量超过全部上市公司总数的 66%。 

    此外，美国资本市场的转板机制也十分值得借鉴，上市公司不仅可以从OTC市场升板到OTCBB

市场，也可以从OTCBB市场借壳升级到NASDAQ市场甚至AMEX市场和NYSE市场。在NASDAQ

市场内部也可以进行板间转换。但当公司低于监管部门的标准、在警告一段时间后仍不能恢复时，

则会被降到更低层次的市场板块。在美股市场中，信息技术行业是重要的行业板块，来自资本市场

的资金极大促进了人工智能产业的发展(见图一、图二)。 

    风投加速技术产业化 

    利用风险投资发展重点新兴产业也是美国进行金融支持的“高招”。风险投资始于美国，在将

科技资源转化为生产力方面创造了巨大的经济价值。究其原因，一是分担了高科技企业的风险，加

速了高科技的产业化进程。由于风险收益的聚集性，一旦某高科技企业创业成功，风险投资会大量

涌入该企业所在行业，极大缩短该技术或创新的产业化进程。二是促进了产业集群的形成，随着高

新技术产业对生产要素专业化要求的提高，其在产业内形成新的产业链，当技术以网络形式扩散后，

先进技术在产业间不断传播，也有利于传统产业的改造升级。在自由竞争、运行高效的资本市场环
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境下，风险投资的投资人可以通过 IPO上市、兼并收购、创办人赎回和破产清算等多种方式收回投

资。美国的实践经验证明，风险投资要与科技成果的产业化紧密相连，只有金融真正服务于实体经

济，才能促进产业结构优化升级。 

    以硅谷为例，作为全球最主要的科技创新中心之一，通过全球创新创业生态系统排名看，硅谷

在创新创业绩效、融资、市场覆盖率、人才、创业经验、资源吸引力等主要维度连续多年位列第一。

硅谷也成为全球最发达的科技金融中心之一，尤其是发达的风险投资中心。硅谷的成功离不开其先

进成熟的科技金融生态圈。 

    硅谷金融体系的核心是风险投资。硅谷拥有世界上最大的、高度成熟和极具竞争力的风险资本

市场。2017年硅谷（包括旧金山）的风险投资占加州风险投资总额的 78.3%，占美国风险投资总额

的 38.9%。发达的风险投资市场为科创企业、尤其是早期初创企业提供融资支持，风险投资主要投

向高科技企业,有效解决了高科技企业融资难的问题。 

    在硅谷，不仅有大量的可用资金支持创业公司，风险资本家还为初创公司提供人际网络、介绍

潜在客户、参与公司治理等增值服务。硅谷地区风险投资的效率较高，具备良好的退出回流机制，

当企业发展到成熟期后，风险投资就会通过企业上市或并购成功退出，重新投资新的项目，持续为

企业提供融资支持与增值服务，帮助其他初创企业成长。此外，硅谷银行模式不同于传统商业银行，

其专注于服务高科技中小企业,并与风险投资紧密合作，旨在为科技型企业提供生命周期各阶段创新

的金融产品和服务。结合科技型中小企业的特点，硅谷银行开发了相应的金融产品和服务。例如，

股权投资与信用贷款相结合的投贷联动模式、认股期权贷款的模式、供应链融资、中长期创业贷款、

全球财务管理等。（上） 
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