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阿里巴巴申请香港纽约双重主要上市 
 

投行人士表示，更多中概股公司或将选择香港作为双重主要上市地之一 
 

记者  温婷 
 

    从“第二上市”到“双重主要上市”，香港市场正在成为中概股回归的“主场”。 

    继哔哩哔哩（下称“B站”）之后，阿里巴巴 7月 26日公告，公司董事会已授权集团管理层

向港交所提交申请，拟将香港新增为主要上市地，预计将于 2022年底前生效。 

    阿里巴巴董事会主席兼首席执行官张勇表示，这个决定的目的是希望让更广泛多元的投资

者，尤其是阿里巴巴数字生态参与者，能共享阿里巴巴的成长和未来。 

    在资深投行人士王骥跃看来，更多的中概股公司选择以香港作为双重主要上市地之一，是希

望减少单一市场对公司股价的影响，走出独立行情；双重主要上市主体更容易符合港股通资质，

在增加股票交易流动性同时，为投资者直接投资中概股创造更多便利。 

    王骥跃表示，不排除会有更多中概股公司进行效仿，申请将香港从第二上市地新增为主要上

市地，或者直接选择以双重主要上市的方式，回归港股市场。 

    阿里巴巴与港交所的“双向奔赴” 

    阿里巴巴与港交所的“双向奔赴”渊源已久。早在 2007年，阿里巴巴的 B2B业务在港交所

上市。2014年，阿里巴巴筹划整体上市时，考虑的目的地也是港交所，并开展了相关路演，但最

终未能成行。2019年 11月，阿里巴巴在香港二次上市，纽约依然作为阿里的主要上市地。 

    自 2019年在港二次上市以来，阿里巴巴大部分流通股已转至香港注册。截至 2022年 6月 30

日为止的 6个月，阿里巴巴股份在香港市场的日均交易量约 7亿美元，在纽约市场的日均交易量

约 32 亿美元。根据最新公告，阿里巴巴董事会已授权集团管理层向港交所提交申请，拟将香港

新增为主要上市地，在港交所完成审核程序后，阿里巴巴将在港交所主板及纽约证券交易所两地

双重主要上市。 

    据了解，阿里巴巴在香港纽约双重主要上市后，在纽约挂牌的存托股和在香港上市的普通股

依然可以继续互相转换，投资者可继续选择以其中一种形式持有阿里巴巴股份，这或将吸引更多

国际资本向香港转移。市场分析人士普遍认为，对于阿里巴巴以及其他中概股来说，双重主要上

市是顺应当前格局和市场预期、确保投资者利益的最优商业选择。 

    更多中概股或以“双重上市”方式回归香港市场 

    随着港交所一系列改革创新举措的推进，2019年阿里巴巴在香港二次上市，拉开了中概股回

归的序幕。港股市场也成为中概股降低不确定风险的避风港和缓冲垫。如今，作为连接中国企业

和世界投资者之间的桥梁，港交所与内地资本市场的互联互通日益紧密，使得更多的中概股有意

将香港市场作为上市“主场”。 

    2021年 11月，港交所发布了《优化海外发行人上市制度的咨询总结》，拓宽双重主要上市的

接纳度，同股不同权和 VIE结构公司可以选择直接申请双重主要上市。相关上市规则修订及新指

引于 2022 年 1 月 1 日正式生效，为中概股以双重主要上市方式回归做好了制度保障。对于已经

赴美上市的中概股来说，双重主要上市中，两个资本市场均为第一上市地，若出现美股退市情形，

双重主要上市主体的港股上市地位将不受影响。 

    今年 3月，B站向港交所提出申请，自愿将港股第二上市地位转换为双重主要上市。记者从

B站了解到，目前该申请已获得港交所确认，预计生效时间为 2022年 10月 3日。生效后，B站
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将成为在港交所及纳斯达克双重主要上市公司，这将进一步优化 B站在资本市场的灵活度，拓展

B站投资者规模。 

    有中概股上市公司负责人告诉记者，寻求双重主要上市正被更多的中概股公司提上日程。值

得注意的是，香港二次上市有部分规则豁免和流程简化的便利，因此一旦公司有意将“二次上市”

升级为“双重主要上市”，还须经历相应的申请和批准流程。从目前 B 站和阿里公告的时间来测

算，相关申请生效大概需要半年，且可能存在一定的不确定性。 

    今年 4 月 22 日，知乎在港交所挂牌上市，成为首家以双重主要上市方式回归港股的互联网

中概股公司。此后，贝壳、涂鸦智能、名创优品及金融壹账通等，纷纷选择以双重主要上市方式

登陆港交所。金融壹账通此前表示，已有部分股东表达了将股票转移至香港的意愿。 

    截至记者发稿前，百度、京东、网易、携程等中概股公司仍以香港为第二上市地。王骥跃认

为，继 B站、阿里之后，不排除将有更多中概股公司效仿，申请将香港从第二上市地新增为主要

上市地。 

 


