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硅谷科技园区投融资模式对北京数字
出版产业基地投融资模式建设的启示

北京中央财经大学乔攀

摘要：建设高新技术产业固区是促进产业发展的有效形式。可以极

大地促进我国产业规模化效益和产业内部链条的完善．但是高新技术

产业园区不完善的投融资模式一直是园区进一步发展的巨大障碍。本

文针对这一现象并且结合北京数字出版产业基地投融资模式的建设。

通过研究硅谷科技园区的投融资模式，试图为北京数字出版基地投融

资模式建设提出参考性建议。
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项项目(项目编号：201210034070)的阶段性成果。

一、硅谷科技园区投融资模式研究

(一)创业投赛企业采囊，巷定、多样化鸶资金来源果道

2013年底，在全美900多家本土创业投资机构中。硅谷地区就有

200多家，其管理的创业基金占全国创业基金总额的25％。美国的创业

投资者所拥有的创业资本基本来源渠道很多，主要有养老金基金、保险

公司和银行、基金和大学、富裕家庭和个人、公司、外资投资者投入的资

金。最后这些来自各个渠道的资本最终汇聚到由风险资本家管理的风

险投资机构，由他们来寻找具有市场前景的投资项目并进行具体的投

资运作。风险资本家和创业者的投资构成了硅谷融资体系的基石。

(二)成熟的风险蚤本退出机制

风险资本家对成长中的企业提供的是阶段性的融资。其根本目的

在于通过资本运作促进企业的成长并从中获得巨额的投资利润，因此，

有效的风险资本退出机制是风险资本投资的前提。硅谷的风险投资机

构可以通过IPO退出、股权回购、企业并购以及公司清算等方式获得投

资回报，实现风险资本的退出。

(三)成萎的投赛机制

硅谷的风险投资公司在和风险企业的合作中．经常采用股权性投

资机制，通过组合投资、分散投资等方式，针对风险企业的种子阶段、启

动阶段、成长发展阶段、管理收购和管理出售阶段进行具体的投资运

作，还直接参与被投资企业的管理，为其提供各种各样的专业性服务。

促进企业迅速发展壮大。成熟的投资机制是一个风险投资项目取得成

功的保障，如何利用手中的资本、管理智慧和专业的人才在很好地规避

风险的同时，促进风险企业的壮大是每一个成功的风险投资管理者必

过的一关。

(四)硅谷科技银行的设主

硅谷银行与风险投资关系密切。首先，主要的业务是为风险投资机

构所投资的企业提供商业银行服务；其次，通常会将网点设在风险投资

项目附近，为风险投资机构提供直接的银行服务，以便为其提供及时服

务；再次，在风险投资基金中直接投资，成为他们的股东或合伙人，在彼

此之间建立更坚实的合作基础；最后，建立风险投资咨询顾问委员会。

确保与风险投资的密切联系，与风险投资共同编织一个关系网络，在其

中大家可以共享信息、开展更深层的合作，共同支持初创公司的发展。

二、对北京数字出版产业基地投融资模式建设的启示

(一)创适良好的投t眷环境

北京数字出版基地投应针对当前国内存在的投融资体制性的缺陷

进行创新性探索。联合国家新闻出版总署和相关部委、北京市政府探究

促进投融资发展的政策，如建设科技银行的政策支持。企业信用体系试

点的建设，专门支持中小型企业投融资的金融机构及金融体系的建设，

知识产权评价交易体制的建设，企业债券融资制度的建设。相关的税收

支持政策、金融政策、资本市场制度的探索．从而为北京数字出版基地

投融资体系建设创造良好的环境。

(--)建主科技繁行作为捷■蛋的主体

建设北京数字出版基地科技银行作为投融资的主体。在机制建设

上可以实行“政府+银行+中介担保公司+保险公司+创投”的模式，前期

以国家及各级政府的专项资金为引导资金．并且提供一定的财政补贴，

推动商业银行对中小型高新企业的贷款体系的成熟．由保险公司承担

一定的投资风险，中介担保公司和创业投资公司联合组织专家团体对

受资助企业进行专业评审，并且参与到企业的生产经营管理中．为其提

供经营管理的指导，投融资政策的咨询服务，为企业介绍资质、水平过

硬的咨询公司、会计事务所等，进行全方面的引导和服务．从而降低投

资风险，促进创业型高新企业的发展。

(三)健全企业信用体系

企业信用体系的建立是投融资体系建立的基础。只有建立了良好

的企业信用评级制度、检测制度、以及失信的应对措施。才能建立完善

的投融资体系。北京数字出版基地应联合人民银行和商业银行以及信

用评价机构建立起中小企业信用档案机制、企业借贷款信用评级制度。

从而树立园区的信用体制威信，引导企业对信用的认知度以及信用意

识的提高，为投融资体系的建立奠定坚实基础。

(田)完善曲投t蛋曩务体系

构建完善的投融资服务体系包括构建为中小型高新创业企业投融

资服务的金融机构，成立具有专业知识背景和完善市场运作机制的创

业投资企业，建立提供科技企业信贷服务的银行体系。构建完善的风险

投资企业评估体制以及企业信用评估体系，建立提供金融政策咨询的

服务公司等，从而为投融资体系的建设提供全面高效的服务。
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